HumMmLE KAPITALFORVALTNING

Humle Kapitalforvaltning har 24 medarbetare och erbjuder
en personlig kapitalforvaltningstjinst, samt tva aktiefonder
med daglig handel. Humle hjilper dven till med tjinste-
pensionslosningar. Humle forvaltar 12 mdr kr it ca 2 000
kunder (privatpersoner, foretag, stiftelser m fl). Foretaget
grundades 1997 och har kontor pa Biblioteksgatan 29 1
Stockholm. Styrelseordférande dr Ulf Adelsohn och VD

ir Lennart Osterlund. Ovrig extern styrelseledamot ir

Erik Saers.

KAPITALFORVALTNINGSBREV

Humle Kapitalférvaltnings manadsbrev finns tillgingligt
pa www.humlekapital.se. Under juli och augusti utkommer
inget kapitalforvaltningsbrev.

HUMLENET

Du som kund kan f6lja depikontot via internet och har
da mojlighet att skriva ut avrikningsnotor, kontoutdrag
m m — kontakta din forvaltare.

HUMLES FONDER

Humle Kapitalforvaltning har tvd aktiefonder: Humle
Kapitalférvaltningsfond och Humle Smabolags-
fond. Dessa handlas dagligen sedan drsskiftet
2010/2011. Humle Kapitalforvaltningstond
innehiller ca 30 storre/medelstora nordiska
foretag med fokus pa Sverige. Dessutom

finns nigra utlindska aktiefonder, vilka

utgdr ca 10-15 procent av kapitalet. Humle
Smibolagsfond innehaller ca 35-40 mindre/
medelstora nordiska foretag med fokus pa

Sverige. Definitionen pi smabolag ir att de far
utgbra maximalt en procent av stockholmsborsens
samlade virde. Lis girna mer om Humles fonder pa
www.humlekapital.se.

TJANSTEPENSION

Humle erbjuder sedan varen 2011 dven hjilp med tjinste-
pensionslosningar. Bakgrunden ir att Humle fitt en hel
del frigor kring tjanstepension och sparande 1 denna form.
Mainga upplever det ofta som svirt att fi ett grepp om hur
pensionssparande ser ut och vilka regler som giller. De
mojligheter som numera finns till flyttriate mellan vissa
torsikringsbolag Skar dven intresset for att vilja forstd och
paverka sitt pensionssparande. P3 forsikringsavdelningen
arbetar tva forsikringsmiklare och tvai forsikringsassistenter.

De gor kostnadsfritt en 6verskadlig sammanstillning 6ver

din pension. Du ir varmt vilkommen att kontakta dem
genom att ringa 08/407 35 50.

ARET SOM GATT

Vi pa Humle Kapitalforvaltning vill aterigen tacka alla vira
kunder och samarbetspartners for det fortroende ni visat oss
under det gangna aret. 2014 har varit ett mycket hiandelse-
rikt ar och dterigen ett bra borsir. Borsutvecklingen ar
alltid nyckfull och det ir litt att paverkas av den oro och
osikerhet som fran och till priglar finansmarknaden. Den
forvaltningsstrategi som Humle tillimpar i form av enskilda
svenska aktier, aktiefonder och rintebirande placeringar ar
enkel, tydlig och transparent.

For Humle Kapitalforvaltning blev 2014 ett bra ar. Vid
arsskiftet 2005/2006 forvaltade Humle Kapitalforvaltning
5,6 mdr kronor, vilket kan jamforas med dagens 12 mdr
kronor. Tack vare denna tillvixt har vi anstillt fler med-
arbetare pd kundtjinst och forsikringsavdelningen for att
forbittra var service ytterligare. I vir borjar ytterligare
en forvaltare pa Humle.

Det har varit ett stort intresse for den nya sparformen

via ett sa kallt ISK-konto (investeringssparkonto). Spar-
formen ir speciellt limpad f6r den som har likvida
medel tillgingliga, en lingsiktig placerings-
horisont och vill placera 1 aktier och/eller
obligationer med “hog” avkastning.
Den familjira prigel som kinnetecknar
i Humle ir nagot vi virnar om liksom ling-
siktigheten. Ett bevis for stabiliteten pa
personalsidan 4r att “nyanstilld” pi Humle
ir man 1 ungefir fem ar. P styrelsesidan
har det inte heller 1 ar varit nigon forindring.
Arets julgiva gir till "Likare utan grinser”
och ett projekt for att forbittra levnadsforhallanden
tor familjer 1 Malawi.

ANDRADE REGLER FOR PRIVAT
PENSIONSSPARANDE

For 2014 ir avdragsritten for privat pensionssparande

12 000 kr. Detta kan komma att sidnkas till 1 800 kr redan
2015. Skatten pd gammalt sparande piverkas inte av for-
indringen. Budgetkaoset i riksdagen gor dock att det ir
troligt att samma regler for avdrag dven kommer att galla
for 2015. Forindringar som ar kopplade till inkomstskatte-
lagen sker per kalenderir, varfor ett beslut maste fattas fore
arsskiftet.
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Oavsett hur det blir dr det idé att se Sver denna sparform
da den pa sikt dr pd vig att forsvinna. Det finns fortfarande
minga som pensionssparar mer 4n vad som ir avdrags-
gillt. Detta dr olimpligt da privat pensionssparande skattas
som inkomst och dirmed foremal for skatt nir den tas ut
(tidigast fran 55 ars alder). Ett bra alternativ — for dig som
tjanar mer 4n 40 000 kronor 1 manaden — ir lonevixling.

I korthet innebir det att du byter 16n som beskattas med
hog marginalskatt till pensionssparande. Nir uttaget sker
kan skatten bli beskattad till ett ligre marginalskattelage
in lonen — beroende pa hur stora de andra inkomsterna da
ir. Om du har fragor kring ditt privata pensionssparande
eller frigor kring tjanstepension ir du som vanligt mycket
vilkommen att kontakta var forsikringsavdelning.

SVENSKA FORETAG AR FORTSATT
MYCKET KONKURRENSKRAFTIGA

I internationella jamforelser ar Sverige ett av virldens bista
linder att bedriva foretagsamhet i. Det beror bl a pa bra
infrastruktur, 1dg korruption, hog transparens, forhillande-
vis liten byrikrati och vilskotta foretag. Stockholmsborsen
har till sin struktur forindrats en hel del de senaste decen-
nierna. Antalet bolag inom skogs- och stalindustrin var
forr betydligt fler och produktionen mer fokuserad pa
lagforadlade enkla produkter. Foretagsvinsterna kunde
forandras dramatiskt frin ett ar till ett annat beroende av
konjunkturliget. Idag dr foridlingsvirdet genomgiende
hogre, vilket skapar stabilare vinster och méjliggor att
mer resurser satsas pa forskning och utveckling m m.

I minga foretag okar den andel av forsiljningen som kan
hinforas till service. Det beror framst pa att produkterna
blivit alltmer komplicerade och kriver mer service och
underhill in tidigare. Vinstmarginalen pi eftermarknaden
ir normalt sett hogre 4n den vanliga forsialjningen och
dessutom inte speciellt cyklisk. Det bor ocksa nimnas

att den snabba IT-utvecklingen haft en mycket gynnsam
paverkan pa den svenska konkurrenskraften. Genom att
ha olika styrsystem gir det att optimera lager- och logistik,
produktion m m. Fa linder i virlden har en sa vil utbyggd
IT-infrastruktur som Sverige. Trots den lingvariga mellan-
konjunktur vi har ir det manga foretag som redovisar
vinstrekord. Svenska borsbolag genererar en vinst pa ca

1 miljard kronor per dag, vilket blir ca 350 mdr pi ett ir.
Av detta belopp beriknas ungefir hilften gi till aktieut-
delningar i vir. Slutsatsen av ovan ir att det dr fortsatt vil
motiverat att ha en stor andel svenska aktier i en lingsiktig
portfdlj.

HUR STOR ANDEL AKTIER RESPEKTIVE
RANTEBARANDE KAN VARA LAMPLIGT
ATT HA?

Detta 4r den kanske vanligaste frigan vi fir och den har
inget entydigt svar. P4 mycket ling sikt dr aktier den bista
sparformen, och pa kort sikt ir rintebirande den sikraste
sparformen. Detta forutsatt att man viljer en vildiver-
sifierad aktieportfdlj respektive en siker statsgaranterad
sparform. Det finns dock ingen entydig definition av lang
och kort sikt. Ling sikt skulle kunna vara en period pi

ca 4-5 ar eller mer, medan kort sikt ar 0-2 dr. Nir man
allokerar ett sparkapital rekommenderas i forsta hand att
vilja mellan aktier och rintebirande. Diremellan finns

en mingd olika sparformer sisom strukturerade produkter
(aktieindexobligationer) och alla mgjliga typer av hedge-
fonder. Dessa ir ofta svara att forstd och har hoga forvalt-
ningsavgifter. Grundregeln dr att man alltid ska forsta sitt
sparande. Still alltid frigan om den tinkta investeringen:
Vad skapar avkastning? For aktier dr det foretagens vinster
som skapar virde, vilket 1 sin tur 4r beroende av den eko-
nomiska tillvixten m m. Storleken pd den andel man viljer
att ha 1 rintebdrande ir individuell och ir beroende av en
mingd olika faktorer saisom placeringshorisont, I6pande
kapitalbehov, boendesituation, familjesituation, ilder,
kapitalets storlek m m. Ett kapital som man inte tror sig
behoéva pd méinga dr, men dnda vill ha tillgingligt med
kort varsel, bor placeras 1 aktier/aktiefonder. Den andel

av kapitalet som man inte vill ska paverkas av borsens
svingningar dr limpligen placerad 1 rintebirande papper.
Hur stor den andelen ska vara - t ex 10 eller kanske 50
procent - kan man bara sjilv avgora. Andelen aktier bor
vara pa en nivd som gor att man inte kinner “oro” over
borsens svangningar. Historiskt sett gar borsen upp tvd av
tre ar och ner ett av tre ar. Nir det gir upp blir resultatet
ofta bittre dn forvintat och nir det gar ner blir det samre
in forvintat.

Nir det giller rintebirande placeringar finns en miangd
olika alternativ. Grundregeln ir att ju hogre risken ir desto
hogre blir rintan.

Om man tycker att 0-1% avkastning pa bankkonto ir
for diligt kan man t ex vilja att komplettera med en andel
1 en foretagsobligationsfond. D3 fir man en bra spridning
av foretag och 6ver tiden nagon eller nagra procent rinta
per ar. Risken dr dock att vissa perioder kan ge negativ
avkastning.

En av virldens ledande forskare 1 finansiell ekonomi med
inriktning pa beteendevetenskap ir den tyske professorn
Thorsten Hens. Han pekar pa att det dr viktigt f6r den som
vill investera 1 aktier att ha en 1 forvig utstakad strategi.
Den som ir kortsiktig och blir orolig nir borserna rasar och
saljer riskerar att gora det vid fel tillfille. Sjilv investerar
han till 75 procent 1 aktier och 25 procent i rintebirande
placeringar.

Sammanfattningsvis ar det viktigt att kinna sig bekvim
och trygg med sitt sparande. Du ir alltid vilkommen att
hora av dig till din forvaltare om du vill diskutera frigan
narmare.

Humle &

Kapitalforvaltning
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